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M~AYANNE A. ALIBIN DEPARTMENT OF FINANCE
Deputy Director COUNTY OF MAUI

200 S. HIGH STREET
WAILUKU MAUI, HAWAII 96793

January 29, 2020

To Whom It May Concern:

Enclosed is the Comprehensive Annual Financial Report (CAFR) of the
County of Maui for the fiscal year ended June 30, 2019, with the Independent
Auditors’ Report, submitted in compliance with County Charter, Section 9-13.
This report is also accessible via the County’s official website at
http://www.co.n-iaui.hi.us/ii-iclexaspx?njcl= 1827.

Please contact us at 808-270-7503 or email Marci.Satooco,mauj.hj.us
you do not wish to receive a hard copy of the report in the future.

Thank you for your interest in the County of Maui.

Sincerely,

4,’,
SCOYf K. ‘UYA
Director o Finance
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³:LWKLQ�VL[� ����PRQWKV�DIWHU� WKH�EHJLQQLQJ�RI�HDFK� ILVFDO�\HDU�� WKH�FRXQW\�DXGLWRU�VKDOO�
FRQGXFW� RU� FDXVH� WR� EH� FRQGXFWHG� DQ� LQGHSHQGHQW� ILQDQFLDO� DXGLW� RI� WKH� IXQGV�� DFFRXQWV�� DQG�
RWKHU�HYLGHQFHV�RI�ILQDQFLDO�WUDQVDFWLRQV�RI�WKH�FRXQW\�DQG�RI�DOO�RSHUDWLRQV�IRU�ZKLFK�WKH�FRXQW\�
LV� UHVSRQVLEOH� IRU� WKH� DXGLWHG� ILVFDO� \HDU�� 7KH� DXGLW� VKDOO� EH� FRQGXFWHG� E\� D� FHUWLILHG� SXEOLF�
DFFRXQWDQW� RU� ILUP� RI� FHUWLILHG� SXEOLF� DFFRXQWDQWV� ZKR� KDYH� QR� SHUVRQDO� LQWHUHVW�� GLUHFW� RU�
LQGLUHFW��LQ�WKH�ILVFDO�DIIDLUV�RI�WKH�FRXQW\�RU�DQ\�RI�LWV�RSHUDWLRQV��7KH�DXGLW�VKDOO�LQFOXGH�ERWK�
ILQDQFLDO�DFFRXQWDELOLW\�DQG�DGHTXDF\�RI�WKH�ILQDQFLDO�DQG�DFFRXQWLQJ�V\VWHP��,I�WKH�6WDWH�PDNHV�
VXFK�DQ�DXGLW��WKH�FRXQW\�DXGLWRU�PD\�DFFHSW�LW�DV�VDWLVI\LQJ�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�WKLV�VHFWLRQ��7KH�
VFRSH�RI�WKH�DXGLW�VKDOO�EH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�WHUPV�RI�D�ZULWWHQ�FRQWUDFW�UHFRPPHQGHG�E\�
WKH�FRXQW\�DXGLWRU�DQG�VLJQHG�E\�WKH�FRXQFLO�FKDLU�DV�WKH�FRQWUDFWLQJ�RIILFHU�IRU�WKH�OHJLVODWLYH�
EUDQFK�� ZKLFK� FRQWUDFW� VKDOO� HQFRXUDJH� UHFRPPHQGDWLRQV� IRU� EHWWHU� ILQDQFLDO� FRQWUROV� DQG�
SURFHGXUHV�DQG�VKDOO�SURYLGH�IRU�WKH�FRPSOHWLRQ�RI�WKH�DXGLW�ZLWKLQ�D�UHDVRQDEOH�WLPH�DIWHU�WKH�
FORVH�RI�WKH�SUHYLRXV�ILVFDO�\HDU��$�FRS\�RI�WKH�DXGLW�UHSRUWV�VKDOO�EH�ILOHG�ZLWK�WKH�FRXQW\�FOHUN�
DQG�VKDOO�EH�D�SXEOLF�UHFRUG��XQOHVV�RWKHUZLVH�SURYLGHG�E\�ODZ��

,Q� WKH�FDVH�RI� WKH�GHDWK�� UHVLJQDWLRQ��RU� UHPRYDO�RI� WKH�GLUHFWRU�RI� ILQDQFH�� WKH�FRXQFLO�
VKDOO�FDXVH�DQ�LQGHSHQGHQW�DXGLW�WR�EH�PDGH�RI�WKH�ILQDQFH�GLUHFWRU¶V�DFFRXQWV�´��
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*RYHUQPHQW�$XGLWLQJ�
6WDQGDUGV�



5HTXLUHG�6XSSOHPHQWDU\�,QIRUPDWLRQ�

2WKHU�,QIRUPDWLRQ�



*RYHUQPHQW�$XGLWLQJ�6WDQGDUGV

*RYHUQPHQW� $XGLWLQJ� 6WDQGDUGV

*RYHUQPHQW� $XGLWLQJ� 6WDQGDUGV



QHW
SRVLWLRQ



%DVLF�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ

QHW�SRVLWLRQ�

6WDWHPHQW� RI� $FWLYLWLHV

JRYHUQPHQWDO� DFWLYLWLHV

EXVLQHVV�W\SH�DFWLYLWLHV

IXQG

*RYHUQPHQWDO� IXQGV�� *RYHUQPHQWDO� IXQGV
JRYHUQPHQWDO�DFWLYLWLHV



)XQG� %DODQFH� 5HSRUWLQJ� DQG� *RYHUQPHQWDO� )XQG� 7\SH� 'HILQLWLRQV

JRYHUQPHQWDO�DFWLYLWLHV

� JRYHUQPHQWDO� IXQGV
JRYHUQPHQWDO�DFWLYLWLHV



3URSULHWDU\� IXQGV�

HQWHUSULVH�IXQGV�
� EXVLQHVV�W\SH DFWLYLWLHV

)LGXFLDU\�IXQGV
QRW

QRW

5HTXLUHG�6XSSOHPHQWDU\�,QIRUPDWLRQ



2WKHU�6XSSOHPHQWDU\�,QIRUPDWLRQ

2WKHU�
*RYHUQPHQWDO� )XQGV�
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DSLWDO�$VVHWV
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7KH�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�(QWLW\�

)LQDQFLDO�6WDWHPHQW�3UHVHQWDWLRQ�

JRYHUQPHQWDO� EXVLQHVV�W\SH



*HQHUDO�)XQG

+LJKZD\� )XQG� �

6HZHU� )XQG�

*UDQW�)XQG� �

'HEW�6HUYLFH�)XQG

&DSLWDO�,PSURYHPHQW�3URMHFWV�)XQG��

FXUUHQW�ILQDQFLDO�UHVRXUFHV



'HSDUWPHQW�RI�:DWHU�6XSSO\���

+RXVLQJ��,QWHULP�)LQDQFLQJ��DQG�%X\�%DFN�5HYROYLQJ�)XQG��

*ROI�&RXUVH�6SHFLDO�)XQG��

HFRQRPLF�UHVRXUFHV´

5HIXQGDEOH�'HSRVLWV�)XQG��

$JHQF\�7UXVW�)XQGV��



6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��



�





1HW�,QYHVWPHQW�LQ�&DSLWDO�$VVHWV



5HVWULFWHG�1HW�3RVLWLRQ��

8QUHVWULFWHG�1HW� 3RVLWLRQ

1RQVSHQGDEOH�)XQG�%DODQFH

5HVWULFWHG�)XQG�%DODQFH

&RPPLWWHG�)XQG�%DODQFH

$VVLJQHG�)XQG�%DODQFH

8QDVVLJQHG�)XQG�%DODQFH



&HUWDLQ�
$VVHW�5HWLUHPHQW�2EOLJDWLRQV

)LGXFLDU\� $FWLYLWLHV

/HDVHV



&HUWDLQ� 'LVFORVXUHV� 5HODWHG� WR� 'HEW�� LQFOXGLQJ� 'LUHFW�
%RUURZLQJV�DQG�'LUHFW�3ODFHPHQWV

$FFRXQWLQJ� IRU� ,QWHUHVW�&RVW� ,QFXUUHG�EHIRUH� WKH�(QG�RI�D�
&RQVWUXFWLRQ� 3HULRG

0DMRULW\� (TXLW\� ,QWHUHVWV� �� DQ� DPHQGPHQW� RI� *$6%�
6WDWHPHQWV� 1R�� ��� DQG� 1R�� ��

&RQGXLW�'HEW�2EOLJDWLRQV



3RROHG�&DVK�DQG�,QYHVWPHQWV�+HOG�LQ�&RXQW\�7UHDVXU\�

&RXQW\¶V�,QYHVWPHQW�3ROLF\

,QYHVWPHQW�5LVN���

,QWHUHVW�5DWH�5LVN�

&UHGLW�4XDOLW\�5LVN���



&RQFHQWUDWLRQ�RI�&UHGLW�5LVN�

&XVWRGLDO�&UHGLW�5LVN��

� ,QYHVWPHQWV

7\SH�RI�,QYHVWPHQW ���<LHOG

)HGHUDO�1DWLRQDO�0RUWJDJH�$VVRFLDWLRQ�&RXSRQ�1RWHV ����������� � ������ � ������������� � ������������� � ���������� � ��������������� � ����������

)HGHUDO�+RPH�/RDQ�%DQN�1RWHV ����������� ������ ��������� ���������� ���������� ������� ����������

)HGHUDO�)DUP�&UHGLW�%DQN�1RWHV ����������� �� ������� ������ ���������� ��������� ����������

)HGHUDO�$JULFXOWXUDO�0RUWJDJH�&RUSRUDWLRQ�1RWHV ����������� �� ������� ������ ��������� ������� ���������

)HGHUDO�+RPH�/RDQ�0RUWJDJH�&RUSRUDWLRQ�1RWHV ����������� ��������� ��������� ������ ���������� ������� ����������

7HQQHVVHH�9DOOH\�$XWKRULW\�1RWHV ����������� �� ������� ��������� ��������� ������� ���������

8�6��7UHDVXU\�6WULSV ���� �� ������� ������ ��������� �������� ���������

8�6��7UHDVXU\�1RWH ����������� ������������ ��������� ��������� ��������� �������� ����������

0XQLFLSDO�VHFXULWLHV ����������� ������� ��������� ������ ���������� ������� ����������

1HJRWLDEOH�FHUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW ����������� ���������� ���������� ����������� ����������� �������� ����������

7RWDO�LQYHVWPHQWV�DQG�FHUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW� � ��������� � ���������� � ���������� � ����������� � ��������� �����������
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5HFHLYDEOHV��QHW�
6WDWH�RI�+DZDLL � ������ � ��������� � ������ � ��������� � ��������� � ����� � ����������
3URSHUW\�WD[HV ��������� �� ������ ������� ������� ����� ���������
7UDGH�DFFRXQWV �� ������� ��������� ������� ������� ��������� ���������
1RWH ��������� �� ����������� ������� ������� ����� ���������
)HGHUDO�JRYHUQPHQW� �� ������� ����������� ������� �� ����� �������
/HVV��DOORZDQFH�IRU

XQFROOHFWLEOH�DFFRXQWV �� ��� ���������� �� ��� ���������� ���������
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*HQHUDO�)XQG )XQG )XQG )XQG

7RWDO

+LJKZD\ 6HZHU *UDQW ,PSURYHPHQW *RYHUQPHQWDO *RYHUQPHQWDO

&DSLWDO 2WKHU�
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+RXVLQJ��,QWHULP

6XSSO\ 5HYROYLQJ�)XQG $FWLYLWLHV

'HSDUWPHQW 7RWDO)LQDQFLQJ��DQG
RI�:DWHU %X\�%DFN %XVLQHVV�W\SH









*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV���*HQHUDO�2EOLJDWLRQ�%RQGV�

*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV 6WDWH�5HYROYLQJ�)XQG��

6WDWH�5HYROYLQJ�)XQG�/RDQV�





� %XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV ��*HQHUDO�2EOLJDWLRQ�%RQGV��





� %XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV ��1RWHV�3D\DEOH���6WDWH�5HYROYLQJ�)XQG�/RDQV�



/LQH�RI�&UHGLW��



/HJDO�'HEW�/LPLW�DQG�0DUJLQ��

$UELWUDJH��

2WKHU�2EOLJDWLRQV�





3HQVLRQ�3ODQ�'HVFULSWLRQ

%HQHILWV�3URYLGHG �

1RQFRQWULEXWRU\�&ODVV��

5HWLUHPHQW�%HQHILWV���



'LVDELOLW\�%HQHILWV �

'HDWK�%HQHILWV �

&RQWULEXWRU\�&ODVV�IRU�(PSOR\HHV�+LUHG�3ULRU�WR�-XO\���������

5HWLUHPHQW�%HQHILWV �

'LVDELOLW\�%HQHILWV ��

'HDWK�%HQHILWV �



&RQWULEXWRU\�&ODVV�IRU�(PSOR\HHV�+LUHG�$IWHU�-XQH����������

5HWLUHPHQW�%HQHILWV�

'LVDELOLW\�DQG�'HDWK�%HQHILWV��

+\EULG�&ODVV�IRU�(PSOR\HHV�+LUHG�3ULRU�WR�-XO\����������

5HWLUHPHQW�%HQHILWV �

'LVDELOLW\�%HQHILWV �

'HDWK�%HQHILWV �



+\EULG�&ODVV�IRU�(PSOR\HHV�+LUHG�$IWHU�-XQH�����������

5HWLUHPHQW�%HQHILWV��

'LVDELOLW\�DQG�'HDWK�%HQHILWV��

&RQWULEXWLRQV

3HQVLRQ�/LDELOLWLHV��3HQVLRQ�([SHQVH��DQG�'HIHUUHG�2XWIORZV�RI�5HVRXUFHV�DQG�'HIHUUHG�,QIORZV�
RI�5HVRXUFHV�5HODWHG�WR�3HQVLRQV



$FWXDULDO� $VVXPSWLRQV



'LVFRXQW�5DWH��

6HQVLWLYLW\�RI�WKH�&RXQW\¶V�3URSRUWLRQDWH�6KDUH�RI�WKH�1HW�3HQVLRQ�/LDELOLW\�WR�&KDQJHV�LQ�WKH�
'LVFRXQW�5DWH��



3HQVLRQ�3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ�

3D\DEOHV�WR�WKH�3HQVLRQ�3ODQ�

3ODQ�GHVFULSWLRQ�



(PSOR\HHV�&RYHUHG�E\�%HQHILW�7HUPV

&RQWULEXWLRQV

23(%�/LDELOLWLHV��23(%�([SHQVH��DQG�'HIHUUHG�2XWIORZV�RI�5HVRXUFHV�DQG�'HIHUUHG�,QIORZV�RI�
5HVRXUFHV� 5HODWHG� WR� 23(%� ��



$FWXDULDO�DVVXPSWLRQV



6LQJOH�'LVFRXQW�UDWH

23(%�3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ

&KDQJHV�LQ�WKH�1HW�23(%�/LDELOLW\�



6HQVLWLYLW\�RI� WKH�&RXQW\¶V�3URSRUWLRQDWH�6KDUH�RI� WKH�1HW�23(%�/LDELOLW\� WR�&KDQJHV� LQ� WKH�
'LVFRXQW�5DWH� �

6HQVLWLYLW\� RI� WKH� 1HW� 23(%� /LDELOLW\� WR� &KDQJHV� LQ� WKH� +HDOWKFDUH� &RVW� 7UHQG�5DWHV

$FFRXQWLQJ�DQG�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�IRU�,QWHUQDO�5HYHQXH�
&RGH�6HFWLRQ�����'HIHUUHG�&RPSHQVDWLRQ�3ODQV



&RQWUDFWXDO�&RPPLWPHQWV�

&ODLPV�

)HGHUDO�)LQDQFLDO�$VVLVWDQFH�3URJUDPV

&RGH�RI�)HGHUDO�5HJXODWLRQV 8QLIRUP�$GPLQLVWUDWLYH�5HTXLUHPHQWV��&RVW�3ULQFLSOHV��DQG�
$XGLW�5HTXLUHPHQWV�IRU�)HGHUDO�$ZDUGV



6WDWH�*UDQWV�



2SHQ� VSDFH�� QDWXUDO� UHVRXUFHV�� FXOWXUDO� UHVRXUFHV�� DQG� VFHQLF� YLHZV� SUHVHUYDWLRQ� IXQG� ��

(FRQRPLF�GHYHORSPHQW�IXQG�

(PHUJHQF\�IXQG�

(QFXPEUDQFHV�



8QUHVWULFWHG�&DVK�DQG�,QYHVWPHQWV�

5HVWULFWHG�&DVK�DQG�,QYHVWPHQWV�

5HVWULFWHG�1HW�3RVLWLRQ�





5(9(18(6�
7D[HV � ������������ � ������������ � ����������� � �����������
/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV �������������� �������������� ��������� ���������
,QWHUJRYHUQPHQWDO�UHYHQXHV ���������� ���������� ���������� �������
&KDUJHV�IRU�VHUYLFHV ��������� �������������� ��������� ���������
)LQHV�DQG�IRUIHLWXUHV ��������� �������������� ��������� �������
,QWHUHVW�DQG�LQYHVWPHQW�ORVVHV��QHW ��������� �������������� ��������������� ���������
2WKHU�UHYHQXHV ���������� ���������� ���������� ���������

����������7RWDO�5HYHQXHV ������������ ������������ ������������ ����������

(;3(1',785(6�
&XUUHQW�
*HQHUDO�JRYHUQPHQW ������������ ������������ ����������� ����������
3XEOLF�VDIHW\ ������������ ������������ �������������� ���������
+LJKZD\V�DQG�VWUHHWV ��������� �������������� ��������� �������
6DQLWDWLRQ ������� �������������� ������� ��������������
6RFLDO�ZHOIDUH ���������� ���������� ���������� �������
&XOWXUH�DQG�UHFUHDWLRQ ���������� ���������� ���������� ���������
/HJLVODWLYH ���������� ���������� ���������� ���������

7RWDO�([SHQGLWXUHV ������������ ������������ ������������ ����������

([FHVV�5HYHQXHV�RYHU�([SHQGLWXUHV ����������� ����������� ����������� ����������

27+(5�),1$1&,1*�6285&(6��86(6��
7UDQVIHUV�LQ�
6SHFLDO�5HYHQXH�)XQGV ������������� ���������� ���������� ���������������
&DSLWDO�,PSURYHPHQW�3URMHFWV�)XQG �� ������������������� ��������� ���������
2WKHU�*RYHUQPHQWDO�)XQGV ��������� �������������� ��������� ������������������
3URSULHWDU\�)XQGV ������� �������������� ������� ���������

7UDQVIHUV�RXW�
6SHFLDO�5HYHQXH�)XQGV �������� �������� �������� ������������������
'HEW�6HUYLFH�)XQG ������������ ������������ ������������ ������������������
&DSLWDO�,PSURYHPHQW�3URMHFWV�)XQG �� ����������� ������������ �����������
2WKHU�*RYHUQPHQWDO�)XQGV ������������ ������������ ������������ ������������������
3URSULHWDU\�)XQGV ������������ ������������ ������������ ��

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� ������������� ������������� ������������� �����������
([FHVV��GHILFLHQF\��RI�UHYHQXHV�DQG�RWKHU
ILQDQFLQJ�VRXUFHV�RYHU��XQGHU��H[SHQGLWXUHV
DQG�RWKHU�ILQDQFLQJ�XVHV � ��������� � ����������� � ���������� � ����������

$FWXDO 3RVLWLYH

9DULDQFH�ZLWK�

2ULJLQDO )LQDO $PRXQWV �1HJDWLYH�

%XGJHWHG�$PRXQWV )LQDO�%XGJHW�



5(9(18(6�
7D[HV � ������������� � ������������� � ��������������� � ���������
/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV ������������� ������������� ��������������� ���������
&KDUJHV�IRU�&XUUHQW�6HUYLFHV ���������� ���������� ���������� ���������
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